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Bedeutung des Eigenkapitals

Vorteile des Eigenkapitals: Nachteile des Eigenkapitals:

= langfristige Finanzierungsfunktion = EK relativ teuer

= Verlustausgleichs- und Haftungsfunktion = relativ schwer zu aufzubringen
= Kreditwiirdigkeitsfunktion = Kein Markt fir EK-Anteile

. _ _ (so nicht borsennotiert)
= Reprasentationsfunktion
N , = EK verbunden mit Mitspracherechten
= Unabhangigkeitsfunktion
= EK-Dividende steuerlich nicht anrechenbar
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n der ILB

Bedeutung des Eigenkapitals

= Bedeutungszuwachs des Eigenkapitals: Zunahme der Eigenkapitalquote
zwischen 1998 und 2007 durchschnittlich um 8%, im Mittelstand auf ca. 24%.

= Aktuelle Krise fuhrte in Unternehmen zu verschlechterten Ertragssituation, die
die EK-Reserven abschmelzen lieB3.

= Unternehmen mit Finanzierungsbedarf treffen weiter auf Banken
mit hoher Risikosensitivitat und restriktiver Kreditvergabe.

Entwicklung der EK-Quote nach Unternehmensklasse
‘B‘g . EK-Quote nach Umsatzgrd Benklassen:
¥ * i Py - Klasse 2004/2005 [(2007/2008
82 e — ~ . .
30 ———— bis 2 Mio 16,5 18,7
o e 2bis 10 Mio. | 19,4 22,6
24 10 bis 50 Mio. 27,2 28,6
22 e iber 50 M 28,9 28,9
20 P — — uoer 10. , ,
-8 Gesamt 28,3 28,6
14 I I I I I I I I I 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Quelle: KIW-Forderdaten Juli ‘09
—o— Alle Unternehmen —e— Mittelstand —s— MDAX —e—DAX
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Unternehmens- und Finanzierungsphasen

Seed/ Early T Later
Ergebnis , Start-up Stage Stage
* Produktidee » Marktein- « Wachstum « Starkung der
* Prototyp fihrung * Produktions- Wettbewerbs-
c » Marktanalyse * Produktver- verbesserung position
= « Griindung besserung * Vertriebs- « Strategien
= « Marktreife « Verkaufs- starkung
o des Produkts resonanz
« Vorbereitung der ]
Markteinftihrung Etablierungsphase

—— g

Anlaufphase

\ Verlust

= Unternehmer = strategische Investoren = strategische Investoren
= Venture Capital (HTGF) = Venture Capital = Venture Capital

= Fordermittel = Férdermittel = Banken, Sparkassen

= Privatinvestoren = Banken, Sparkassen

= Business Angels

\ = EXIST-Grinderstipendium J
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Ein Tochterunte

BC GmbH - Tochtergesellschaft der ILB - Fakten

BC

Brandenburg Capital
rnehmen der LB

Uber BC:

= gegrindet im Dezember 2000

= 8 Professionals

= ca. 40 Portfoliounternehmen

= 150 Mio. EUR unter Management

= Unterstltzung von Unternehmen mit Eigenkapital (Venture Capital)

= umfangreiche Erfahrungen in der Entwicklung und Unterstitzung von Unternehmen

= aktueller Investmentfokus Brandenburg

= Branchen: ICT, Biotechnologie, Medizintechnik, Halbleiter- und Systemtechnik, Industrie

Zielunternehmen:
= Unternehmen mit Technologiehintergrund und
= klarem Geschaftsmodell

= erfahrenem Management
= Wachstums- und Exitstory
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=

90 %

4,32 % treuhanderisch

10 %

Technologie-Beteiligungs-
Gesellschaft mbH der

Seaend

MITTELSTANDSBANK

: /?:\
: Saed Copital
: $ Brondenburg l-ﬂ'
GembH
Management- Management-

Vertrag seit 1993 Vertrag seit 1996

Fonds-/ Fonds-/
Investment- Investment-
volumen volumen
20 Mio. EUR 40 Mio. EUR
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Management-
Vertrag seit 2000

Fonds-/

Investment-
volumen

25 Mio. EUR

S-UBG

Management-
Vertrag seit 2001

Fonds-/

Investment-
volumen

5 Mio. EUR

.............................

b

........... L ¢

(BFBI) : : (BFB I1)
. EFR Wachslymsfonds
”’ gf;;ﬁ;;ﬁ%ﬁmfﬂ ' l Brandenbarg Grbi
Management- Do Management-

Vertrag seit 2005 Vertrag seit 2009

Fonds-/ Fonds-/
Investment- Investment-
volumen volumen
30 Mio. EUR 30 Mio. EUR

Investition in lhre Zukunft!

EUROPAISCHE UNION
- Europaischer Fonds fir
Regionale Entwickiung

‘www.elre brandenburg de
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BFB Wachstumsfonds Brandenburg GmbH

Investition in Thre Zukunft!

Ziel: Finanzierung von... - EUROPAISGHE UNION

Européischer Fonds fir

Regionale Entwickiung

technologieorientierten kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) s

BFB Wachstumsfonds :
”Lran denburg GmbH in wachstumsstarken Branchen

in der breiten Markteinfiihrungs- und Wachstumsphase
mittels offener und / oder stiller Beteiligungen

Anzahl der finanzierten 12 (Stand 08/2010)
Unternehmen:

Hdchstinvestment: 1,5 Mio. € bis max. 3,0 Mio. € pro Unternehmen

Bevorzugte Finanzierungsphasen:  Markteinfihrung / Wachstum

Investitionsphase: 2009-2013
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Grundverstandnis

Wir wollen den gemeinsamen Erfolg. Dazu ist auch ein gemeinsames
Grundverstandnis notwendig!

Sie sind ein Unternehmer, der

v ein technologieorientiertes Unternehmen mit klaren Gesellschaftsstrukturen fuhrt
v bereit ist, Risiken zu tragen

v" grundsatzlich bereit ist, zusammen mit einem Partner die Zukunft des Unternehmens

zu gestalten und die offene Kommunikation mit dem Beteiligungsgeber winscht
v"den Businessplan als strategische Richtschnur begreift und lebt

v"die Notwendigkeit eines transparenten Rechnungswesens und zeitnahen Controllings

erkennt
v von seinem Produkt, Markt und Erfolg Uiberzeugt ist
v"Wachstumsmarkte durch Investitionen in Mitarbeiter oder Investitionsgulter erschlie Bt
v Kapitalbedarf ab 300.000 €/ Privatinvestor hat

v Exitmdglichkeiten (Beteiligung auf Zeit) unterstitzt
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Kriterien aus Unternehmersicht

Unternehmer sollte sich im Vorfeld tber folgende Punkte
Gedanken machen:

= Art des Eigenkapitalpartners (privater, institutioneller Investor,
VC, Corporate VC)

= Wahl der Finanzierungsform (stille Beteiligung, offene Beteiligung,
Genussrechte, Bilanzqualitat)

= Abgabe von Gesellschafteranteilen vs. Beibehaltung des
Altgesellschafterkreises

= Bewahrung der Selbstandigkeit vs. (Mehrheits-) Verkauf an
strategischen Investor

= Ausstiegsszenarien (Rlckzahlung der stillen Beteiligung vs.
Mehrheitsverkauf, IPO, Rickkauf durch Altgesellschafter)
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Ablauf einer Beteiligungsfinanzierung

_ _ 6% Verhandlung
Intensive = (durchschnittlich 2-3
Unternehmensprufung Monate) iiberlappend
(Due Diligence) mit Due Diligence Vertragsabschluss
(nach 4-6 Monaten)
_ Betreuungsphase
Letter of intent (LOI) (i.d.R. 3-5 Jahre)
A@‘ @\_}
) e i
Vorpriifung (4-8 Wochen) s Ve ‘)‘f (‘;{/\
auf Basis des <S4/
Geschaftsplanes Exit

Kontaktaufnahme €

&9 = Buy back y
50) = Trade sale ‘ & é‘{?@
= |PO

= Secondary purchase
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Alternative Finanzierungsformen

tibliche
Finanzierungsvolumen
pro Vorhaben

A
Private VC-Gesellschaften
Hauptséachlich Start-up, Expansions und Buy-out-phase
0,3 bis 15 Mio. €
Kapitalbeteiligungsgesellschaft der Bundeslander
0,1 bis 10 Mio. €
ERP Risikokapitalprogramm™**
'S Umsatz bis 500 Mio. €
_8 ERP Startfonds max. 5 Mio. € - bis 10 Jahre
Public Private Partnership
BFB Wachstumsfonds Brandenburg
BFB Friihphasenfonds Brandenburg 0,3-1,5 Mio.€ (max. 3 Mio.€/ Unternehmen)
ca. 0,5 bis 1 Mio. € KFW Genussrechtsprogramm®*
- 1 bis 10 Jahre - bis 2,5 Mio. €
bis 3 Mio. €
+3 M|c1>.5€N$iI:)ea€d Ipovestor) MBG s
Fi ~ MIO. € p d (ERP Beteiligungsprogramm)
High-Tech Griinderfonds inanzierungsrunde - ab 3 Jahre -
- bis 1 Jahr - 100.000 - 3 300.000 € (max. 1 Mio. €)
ca. 0,2 bis 1 Mio. €
=
S
g . ERP Kapital fiir Griindung/Wachstum/Arbeit und Investition
= Business Angel <2 Jahre / 2-5 < Jahre / > 5 Jahre
20.000 € bis 1 Mio. € Nachrangkapital bis 0,5 Mio. €
>
Seed Start-up Expansion . .
Finanzierungs -
phase

* Refinanzierung von Beteiligungsgesellschaften zu maximal 50%
uelle: Val. pm%noS AG (2009) ** Risikolibernahme in Ostdeutschland bei bis zu 50%

Q
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Portfoliounternehmen

ISEIpix

SEHEN MIT VERSTAND

Kasse 1 Kasse 2 Kasse 3
1000 - 11:00 1:40 20 5:00 4:05
11:00- 12:00 7:38 322 5102 8152
12:00 - 13:00 1118 S:102 gaschlossen FR ]
12:00 - 14:00 1118 7112 geschlossen | 8115
14:00 - 15:00 1118 744 geschlossen | BI55
15:00-16:100 3118 gpeschinsssn 21540 1:59
16:00 - 17:00 5:45 geschiossan 40 2:30
171648 - 18:00 57 geschlossen 5144 725
18:00 - 18:00 1118 5140 O:50 £:180
960 - 20000 7153 4:21 753 4:50

Vis-a-pix GmbH; Potsdam
Spezialist und Anbieter intelligenter Videoanalyse-Software Kompetenzfelder:
Echtzeitanalyse von Bild- und Videodaten Produkt: People-Counter und People Scout

Internet: www.visapix.de
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Portfoliounternehmen

OD-0S

retina care unlimited

Navigation through advanced digital gt Acqui i Navigation Plan  Traatment  Reporiing
imaging, registration, tracking & control

OD-0S GmbH: Entwicklung und Vermarktung von Geraten zur Behandlung von Netzhaut
Erkrankungen, deren Hauptursachen in den Krankheitsbildern Diabetes und alters-
bedingte Makuladegeneration (AMD) liegen.

Internet: www.0d-0S.com
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Portfoliounternehmen

ol FINGW AUTGMGTIYE Finow Automotive GmbH, Eberswalde

Entwicklung und Herstellung von komplexen rohr-
férmigen Struktur- und Karosseriebauteilen fir die
Automobilindustrie

Internet: www.finowautomotive.de
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Portfoliounternehmen

FLIZDICON

FLUEID DIBETAL COMTRDL

Fludicon GmbH: Entwicklung, Produktion und Vermarktung von Komponenten und
Produkten auf Basis elektrorheologischer Fluide

Internet: www.fludicon.com
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Thomas Krause
Beteiligungsmanagement

BC Brandenburg Capital GmbH
SteinstraBe 104-106

Tel.: 0331 660-1698
Fax: 0331 660-6-1698

E-Mail: thomas.krause@ilb.de
Internet: www.ilb.de




